Kestavyysraportti | Rovaniemen kaupunki

Rovaniemen kaupungin kestavyystavoitteet

e Ympariston huomioon ottaminen
* |hmisoikeuksien kunnioittaminen
e Tasa-arvon edistaminen

* Kestavan kehityksen tukeminen

Rovaniemen kaupungin sijoitustoiminnan kestavyyden edistamisen keinoja

Varainhoitajat sisallyttavat kestavyyden sijoitusstrategiaansa suosimalla toimialojen parhaita seka
sulkemalla pois sijoituskohteita poissulkulistojensa perusteella. Kaupungin poissulkuperiaateiden
toteuttamiseen liittyvaa tietoa esitetaan raportin kohdassa Sijoitusstrategia.

Varainhoitajia arvioidaan heidan suoriutumisensa perusteella kestavyysindikaattoreissa.
Harkinnan mukaan kaytetaan aktiivisen omistajaohjauksen keinoja.

Vertailu- ja kynnysarvot maaritellaan seuraavasti:
Kynnysarvot perustuvat kaupungin pitkan aikavalin kestavyystavoitteisiin.

Kaupungin salkulle sovitut vertailuarvot eivat sisalla kestavyyteen littyvia tavoitteita. Jotta salkun
erl kestavyytta kuvaavien mittareiden kehitysta voidaan seurata suhteessa markkinoihin,
kaytetaan markkinaindekseja seuraavia indeksiosuusrahastoja.

Sijoitussalkun kestavyysarvioinnin lahtékohtia
Arviointi salkun sijoituskohteista on tehty kahdesta nakdkulmasta:
* mitka kestavyysaiheet ovat taloudellisesti olennaisimpia salkun kannalta

*mitka ovat sijoituskohteiden olennaisimmat vaikutukset ymparistoon. sosiaalisiin tekijoihin ja
hallintotapaan

Salkkua tarkastellaan seka kokonaisuutena etta omaisuuslajikohtaisesti

Kestavyystiedon laatu ja kattavuus vaihtelevat omaisuuslajeittain. maantieteellisesti. kestavyysaiheittain
seka poliittisen ilmapiirin mukaan. Laatu ja kattavuus riippuvat muun muassa siita, missa maarin
kohdeyritykset ja sijoitusinstrumentit kuuluvat raportointivelvoitteiden ja -standardien piiriin. seka onko
niista saatavilla toimialakohtaista tietoa ja sen pohjalta tehtyja arvioita. Suurista ja listatuista
omistuksista on yleensa saatavilla kattavampaa tietoa kuin listaamattomista ja pienista yhtioista tai
valtiollisista lainanottajista. Kattavuus esitetaan prosenttiosuutena joko koko salkkuun nahden
(Yhteenveto-sivu) tai omaisuuslajeittain. silloin kuin se on olennaista kyseiselle kestavyysaiheelle.

Sijoituskohteiden kestavyyslukuja vertailtaessa on olennaista huomioida. ettd mittareiden kattavuus
vaikuttaa merkittavasti siihen, kuinka luotettavasti ne heijastavat todellista vaikuttavuutta. Tasta syysta
raportissa el kayteta ekstrapolointia, eli menetelmaa. jossa puuttuvat kestavyystiedot arvioitaisiin
laajentamalla tiedossa olevan osuuden kestavyysprofillia kattamaan koko kohde, silla tama voisi johtaa
keinotekoisesti kohonneisiin tai muuten harhaanjohtaviin kokonaislukuihin.

Mita suurempi sijoituskohteen kestavyystietojen kattavuusprosentti on. sita luotettavampi on myos
sijoituskohteen kestavyysluku. Esimerkiksi sijoitussalkun raportoitu paastémaara voi kasvaa
seurantajakson aikana. vaikka yksittaisten sijoituskohteiden paastot todellisuudessa laskisivat. Tama
voi johtua siita. etta paastotietojen kattavuus on samanaikaisesti parantunut ja aiemmin puuttuneita
paastotietoja on otettu mukaan laskentaan.

Raportin paivays ja tietojen ajantasaisuus: Raportin oikeassa ylakulmassa oleva paivamaara edustaa
Tracefin osalta paivamaaraa. jonka mukaisilla omistuksilla raportti on tehty. Tracefin kayttama data on
lahtokohtaisesti ajantasaisinta mahdollista tietoa ja se riippuu eri lukujen taustalla olevien
organisaatioiden raportoinnin tiheydesta. Yritykset julkaisevat vastuullisuusraporttejaan paasaantoisesti
takautuvasti vuosittain/puolivuosittain.

Vastuuvapautuslauseke

Tama kestavyysraportti on tarkoitettu ainoastaan sijoittajan taustatiedoksi eika muodosta
sijoitusneuvontaa. Raportti sisaltaa seka historiallista etta tulevaisuuteen suuntautuvaa tietoa. johon
liittyy riskeja ja epavarmuustekijoita. Tracefi pyrkii varmistamaan tietojen ajantasaisuuden ja
paikkansapitavyyden, mutta ei takaa niiden taydellisyytta eika vastaa raportin kaytosta mahdollisesti
alheutuvista menetyksista. Raportti on luottamuksellinen ja tarkoitettu vain vastaanottajan kayttoon.

Vertailukori

kategoria alakategoria nimi Paino
v
Korot Euro yritykset iShares Euro Investment Grade Corporate Bond 24.5%
Euro valtiot iShares Core EUR Government Bond (Dist) 17.0%
iShares Core EUR Government Bond (Acc) 3.0%
Euro yritykset HY iShares Broad EUR High Yield Corporate Bond 70%
Kehittyvat mkt yritykset | iShares JP Morgan Advanced EM Investment Grade Bond | 4.5%
Osakkeet | USA Xtrackers MSCI USA 17.0%
Eurooppa iShares Core MSCI Europe 11.5%
Pohjoismaat Xtrackers MSCI Nordic 7.5%
Kehittyvat mkt Xtrackers MSCI Emerging Markets 5.0%
Japani iIShares MSCI Japan 3.0%
Yhteensa 100.0%
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Viitekehykset

EU:n kestavyysraportoinnin saantely ESRS. joka
koostuu seuraavista:

Ymparistéstandardit E1-ES: lmastonmuutos,
pilaantuminen. vesivarat ja merten luonnonvarat,
biologinen monimuotoisuus ja ekosysteemit.
resurssien kaytto ja kiertotalous.

Yhteiskuntastandardit S1-S4: Oma ty6voima,
arvoketjun tyontekijat. vaikutusten kohteena
olevat yhteisot, kuluttajat ja loppukayttajat.

Hallintostandardi G1: Liiketoiminnan
harjoittaminen.

Kestavan rahoituksen tiedonantoasetus SFDR
(Sustainable Financing Disclosure Report).

Kansainvalisen kirjanpitostandardin
kestavyysstandardi SASB (Sustainability Accounting
Standards Boara.

Paaomien hiilijalanjaljen laskenta PCAF-ohjeistuksen
(Partnership for Carbon Accounting Financials)
mukaan.

SBTi (Science Based Targets Initiative) —
kansainvalinen aloite, tieteeseen perustuen edistaa ja
validoli yritysten paastovahennystavoitteita
ilmastonmuutoksen torjumiseksi.

FATF (Financial Action Task Force) — rahanpesun.
terrorismin rahoituksen ja muiden uhkien torjuntaan
keskittyva hallitustenvalinen jarjesto.

Morningstar — datan palveluntarjoaja.
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Yhteenveto salkun kestavyydesta

Taman raportin tavoitteena on tarjota viitekehys sille. miten sijoituksia voidaan ohjata edistamaan
oikeudenmukaisuutta. turvallisuutta ja terveytta seka ihmisille etta planeetalle. Salkun sijoituksilla on seka kielteisia etta
myonteisia vaikutuksia ymparistéon ja ihmisiin. Raportti kuvaa, miten sijoitusten haitalliset vaikutukset vahenevat ja
myonteiset vaikutukset vahvistuvat ajan myoéta.

Salkun omaisuuslaji-, sijoitustyyppi- seka rahastojen kestavyysluokittelujakauma

m Listatut/treidatut yrityslainat | m Listatut osakkeet | m Valtiolliset/ylikansalliset lainat | m Kiinteistot | m Rahamarkkina | m Muut

m Sijoitusrahastot | m Suorat sijoitukset | m Muut | m Kéteinen

m Artikla 8 | m Artikla 9 | m Muut | m Kateinen

Kuinka kestava salkku kokonaisuudessaan on?

Rahastoyhtididen mukaan kestavia

31.36 %

32.0%

31.5%

tammi 2025 huhti 2025

.joista:

1) EUn ympéristotavoitteiden mukaisia

209 %

2) Muutoin ympariston kannalta kestavia

2249 %

3) Sosiaalisesti kestavia

1373 %

Valikoitujen haitallisten kestavyysvaikutusten kehitys

Rahoitettuja kasvihuonekaasupaastoja

584.28 (V89 tCOze vuoden alusta)

Suorat ja ostoenergian paastot
(Scope 1 & 2)

Kattavuus
86 %
210%
205% /
tammi 2025 huhti 2025
230% \
225%
tammi 2025 huhti 2025
144%
14.2%
140%
138%
136%
tammi 2025 huhti 2025
Kattavuus
62 %

7 389.67 (A 529.4 tCOze vuoden alusta)

Epasuorat paastot
(Scope 3)

m Suorat paastot (5,31 %) | m Ostoenergian paastot (2,02 %) | m Epasuorat paastot (92.67 %)

Hiili-intensiteetti

1 065.35

(W35 tCOze vuoden alusta)

(tcoge/liikevaihto MEUR)
(Scope 1.2&3)

Kestavyysriski (Sustainalytics)

Valtiollisten ja ylikansallisten sijoitusten

Osuus salkusta

64 %

44 %

(A07 %-yks. vuoden alusta)

Yrityssijoitusten kestavyysriski

Kattavuus  Hallitusmoninaisuus ~ Kattavuus  Fossiiliset toimialat Kattavuus  Normirikkomukset Kattavuus
67 % 77 % 77 %

322 %

(A 08 %-yks. vuoden alusta)

0.6 %

(A 0.1 %-yks. vuoden alusta)

Osuus salkusta

kestavyysriski 5% 90 %
20 20
15 15
12,6 12,3
58 57
5 5
0 0
31122024 30062025 31122024 30062025
m Valtiolliset ja ylikansalliset m Ymparistotekijat | m Sosiaaliset tekijat | m Hallintotekijat
Yhteenveto llmasto Ymparisto- ja luonto Henkilosto ja yhteiskunta Sijoitusstrategia Varainhoitajavertailu

30.06.2025

Kestavalla sijoituksella tarkoitetaan sijoitusta taloudelliseen
toimintaan, joka edistaa ymparistoon ja/tal yhteiskuntaan liittyvaa
tavoitetta. Sijoituksen el tule aiheuttaa merkittavaa haittaa muille
kestavyyden tavoitteille. ja kohdeyhtididen tulee noudattaa hyvaa
hallintotapaa. Sijoituksia valtiollisiin joukkolainoihin ei ole laskettu
osaksi kestavia sijoituksia, ellei niiden kestavyydelle ole olemassa
maaritelmaa

EU on luonut rahastoille luokittelun. jonka tavoitteena on helpottaa
rahastojen vertailua ja vahentaa viherpesua. Luokittelu jakaa rahastot
seuraavasti: Artikla 9 -rahastoilla on selkea ja mitattava kestavan
sijoittamisen tavoite, kun taas Artikla 8 -rahastot edistavat joko
ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia tekijoita ilman yhta tiukkaa
tavoitemaarittelya. Artikla 6 -rahastot eivat puolestaan edista
kestavyystekijoita eivatka aseta kestavan sijoittamisen tavoitteita
Rahastoyhtiot maarittelevat rahastojen kestavyyden asettamalla niille
kestavyystavoitteita ja EU-saantelyyn perustuvia poissulkukriteereita,
esimerkiksi tupakkatuotannon poissulkua

Kestaviksi maariteltyjen sijoitusten osuus lasketaan yhdistamalla
artikla 8 ja 9 -rahastojen seka muiden rahastoyhtioiden kestaviksi
ilmoittamien sijoitusten maarat ja suhteuttamalla ne koko salkkuun

EU:n vihrean kehityksen ohjelma on unionin ilmasto- ja
ymparistostrategia. joka ohjaa taloutta kohti ilmastoneutraaliutta ja
kestavaa kasvua. Sen toteutusta tukee EU-taksonomia. joka
maarittelee kriteerit korkean ymparistovaikutuksen toimialojen
toiminnoille seka sen, milloin toiminnot voidaan katsoa unionin
ymparistotavoitteiden mukaisiksi. Rahaston tulee myos ilmoittaa
sijoitukset muutoin ympariston kannalta kestaviin ja sosiaalisesti
kestaviin sijoituksiin. Naissa lukemissa voi esiintya paallekkaisyytta

Merkittavimmilla haitallisilla vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten suurimpia kielteisia seurauksia ymparistolle.
ihmisille. tyontekijoille ja ihmisoikeuksille seka korruption ja
lahjonnan torjunnalle. Niitd mitataan haittaindikaattoreilla, joita seka
yritysten etta finanssitoimijoiden tulee raportoida,

Rahoitetut kasvihuonepaastét kuvaavat kasvihuonekaasupaastoja.
joita syntyy sijoituskohteiden toiminnasta ja joita sijoittaja epasuorasti
rahoittaa. Ne eivat sisalla valtiollisten tai ylikansallisten
sijoituskohteiden paastoja. Paastot jaetaan kolmeen luokkaan: Suorat
paastot (Scope 1) syntyvat yrityksen omasta toiminnasta,
ostoenergian paastot (Scope 2) liittyvat yrityksen ostaman sahkon.,
ldmmityksen tai jaahdytyksen tuotantoon. ja epasuorat paastot
(Scope 3) kattavat koko muun arvoketjun paastot. kuten alihankinnan
Ja tuotteiden kayton seka kaytosta poiston

Hiilidioksidiekvivalenttitonni (tCO2e) on mittayksikko. joka ilmaisee
seitseman kasvihuonekaasun, yksi vahingollisimmista on metaani.
[@mmittavan vaikutuksen suhteessa hiilidioksidiin.

Yritysten hiili-intensiteetti (tCO2e/likevaihto MEUR). osoittaa. kuinka
paljon kasvihuonekaasupaastoja yrityssijoitukset tuottavat jokaista
miljoonaa euroa liikevaihtoa kohti

Moninaisuus hallituksissa tarkoittaa naispuolisten jasenten osuutta
suhteessa miespuolisiin jaseniin sijoituskohteina olevissa yrityksissa
ilmaistuna prosentteina kaikista hallituksen jasenista. Esimerkiksi
Helsingin porssin hallintokoodissa kynnysarvo on 40 %

Sijoitusten altistumista fossiilitaloudelle mitataan fossiilisten
toimialojen osuudella. joka kertoo. kuinka suuri osa sijoituksista
kohdistuu yrityksiin, jotka harjoittavat fossiilisten polttoaineiden
tuotantoa. jalostusta tai jakelua

Yritysvastuun toteutumista seurataan normirikkomusten osuudella,
joka ilmaisee, kuinka suuri osa sijoituksista kohdistuu yrityksiin,
joiden toiminnassa on havaittu rikkomuksia YK:n Global Compact
-periaatteiden tai ILO:n ja OECD:n yrityksille annettujen ihmisoikeus-
ja tydelamanormien suhteen

Kestavyysriskin pisteytys kuvaa taloudellisesti merkittavia riskeja
suhteessa toimialan globaaleihin verrokkeihin ja painottaa erityisesti
niita. joihin voidaan aktiivisesti vaikuttaa. Valtioiden arviointi perustuu
niiden kykyyn yllapitaa kestavaa ja pitkaaikaista vaurautta. Yritysten
pisteet jakautuvat kolmeen osa-alueeseen: ymparistoon. sosiaaliseen
vastuuseen ja hallintoon

Pisteytys
Matala riski 0.1-9.99
Keskimaarainen riski 10-29.9
Korkea riski 30—49.9

Huomattava riski 50+
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Salkun kestavyysvaikutus: llmasto. Yritysomistukset

ESRS E1 Sijoitussalkun yritysten edistyminen paastéjen vahentamisessa ja siirtymassa vahahiiliseen energiaan.

Kasvihuonekaasupaastot

Hiilijalanjalki Alle salkun keskiarvon Paino Hiilijalanjalki
592 ] 3 Aktia Short-Term Corporate Bond D 2.2%
» Barings European Loan Trnh C EUR Acc 41%
(tcope/sijoitettua MEUR) OP-Amerikka Indeksi Il A 5.6%
(Scope 1.2&3) OP-Real Asset Companies IV A 27%
Storebrand USA A EUR 8.3%
e Yii salkun keskiarvon Paino Hiljalanjalki
iShares MSCI EM IMI Scrn ETF USD Acc 22%
iShares MSCI Japan Scrn ETF USD Acc 05%
OP-Kehittyvat Korkomarkkinat A 20%
OP-Yrityslaina A 8,6%
R e E T — Storebrand Emerging Markets A EUR 1.3%
m Salkku | m Vertailukori m Aktia | m OP
Eteenpain katsovat mittarit
SBTi-yhtididen osuus (MV*) SBTi-yhtididen paastot** Eniten SBTi-yhtioita Paino  MV*
22,0 % 48,0 % OP-Real Asset Companies IV A 27% 37.0%
(osuus yrityssijoitusten markkina-arvosta) (osuus rahoitetuista paastoista) UBS EURO STOXX 50 ESG ETF .. 1.3% 703%
(Scope 1.2&3) OP-Suomi Pienyhtiot A 05% 36.3%
Storebrand Japan A EUR 07% 524%
Storebrand Europa A EUR 64% 60.2%
- - Vahiten SBTi-yhtidita Paino  Mv*
Storebrand Emerging Markets .. 1.3% 155%
JPM US Research Enh Eq ActE..  12% 54.6%
Xtrackers S&P 500 EW ETF 1C 12% 350%
iShares MSCI EM IMI Scrn ETF .. 22% 13.1%
0% 0% OP-Kehittyvat Osakemarkkinat A 1.0% 187%
31122024 30062025 31122024 30062025
m Salkku | m Vertailukori m Salkku | m Vertailukori m Aktia | m OP

Ennakoitu [dmpétilan nousu

+231°C

(vertailukori: +2.27°C)

Uusiutumattoman energian kayttd

54.8%

(vertailukori: 54.2%)

Salkun kestavyysvaikutus: llmasto. Valtionlainat

Kattavuus

Hiili-intensiteetti, valtiot o

256.20

(tCO2e/MEUR BKT)

31122024

m Salkku | m Vertailukori

30062025

Yhteenveto Ilmasto Ymparisto- ja luonto

Henkilosto ja yhteiskunta

Sijoitusstrategia

Kattavuus
63 %

Varainhoitajavertailu

Kattavuus

Kattavuus

Paastot**
v

838%
83.6%
59.6%
57.4%
54,0%

Paastot**
v

19.9%
19.1%
13.8%
13.8%

9.5%

30.06.2025

Hiilijalanjalki (tCOqe/sijoitettu MEUR) on Scope 1. Scope 2 ja Scope 3 -
paastdjen summa suhteutettuna sijoituksen arvoon. Mittari sopii
pitkaaikaiselle sijoittajalle yritysomistusten paastojen arviointiin

Hiillijalanjalki esitetaan skaalalla

m alle 250 | m 250-500 | | | m yli 1000

Kattavuus esitetaan skaalalla
myli75% | m 50-75 % | |

Salkun paastomittarit perustuvat historiallisiin tietoihin eivatka
ennusta suoraan tulevaa. Sijoittajan on hyva ymmartaa. mihin
suuntaan yritysten toiminta on kehittymassa. Tata tukee yritysten
tulevaisuuteen katsovien mittareiden tarkastelu. jotka kuvaavat
yritysten tavoitteita ja valmiutta vahentaa paastéjaan

Raportissa naita mittareita ovat erityisesti tiedeperusteinen
paastotavoite (Science Based Targets Initiative. SBTI) ja ennakoitu
lampatilan nousu (Implied Temperature Rise. ITR).

Tiedeperusteinen paastotavoite on kansainvalinen aloite, joka auttaa
yrityksia asettamaan tieteeseen perustuvia paastévahennystavoitteita
Pariisin ilmastosopimuksen mukaisesti. jotta maapallon
lampeneminen voidaan rajoittaa esim. alle 1.5 °C:n.

Kaytannossa yritys laatii tavoitteet ja toimittaa ne SBTin arvioitaviksi.
Hyvaksynta edellyttaa mm. lyhyen aikavalin tavoitetta (5—10 v)
Hyvaksytty tavoite vahvistaa uskottavuutta: yritys raportoi
edistymisestaan vuosittain ja SBTi paivittaa naita raportoituja tietoja
rekisteriinsa viikoittain. Jos yritys ei tayta SBTin edellytyksia tai
maaraaikoja. se poistetaan hyvaksyttyjen yritysten listalta, mika
sijoittajien silmissa heikentaa yrityksen kestavyystavoitteiden
luotettavuutta

SBTi-yhtididen osuus on niiden sijoituskohteiden markkina-arvon
(Market Value = MV*) osuus yrityssijoituksista. jotka on tunnistettu
SBTi-rekisterista ja joille SBTi on hyvaksynyt asetetut
paastotavoitteet.

SBTi-yhtididen paastdjen** osuus osoittaa. kuinka suurelle osalle
salkun yritysomistuksien rahoitetuista paastoista on jo tehty
suunnitelmia ja toimenpiteitd paastojen vahentamiseksi.

Salkun ennakoitu lampétilan nousu kuvaa. kuinka paljon ilmasto
ldmpenisi, jos kaikki maailman yritykset seuraisivat omaan
paastébudiettinsa nahden samaa paastokehitysta kuin salkun
yritysomistukset. Kuvaa salkun kehitysta suhteessa Pariisin
ilmastotavoitteisiin.

Valtioiden kasvihuonepaastojen intensiteetti tarkoittaa sijoituskohteina
olevien valtioiden paastoja tuotettua taloudellista yksikkoa kohden
(esim. tCOye per miljoona euroa BKTta). Tama tarkoittaa. etta
mukaan lasketaan vain ne paastot. jotka syntyvat maan rajojen
sisalla.
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Salkun kestavyysvaikutukset: Ymparisto ja luonto. Yritysomistukset

ESRS E2-E5 Sijoitussalkun yritysten toiminnan vaikutukset ekosysteemeihin, vesivarojen kestavaan kayttoon ja

kiertotalouteen, mukaan lukien vaarallisten jatteiden kasittely.

Biodiversiteetille haitallista toimintaa

Tunnistettua biodiversiteetille haitallista toimintaa

Toimiala

Kiinteistoliiketoiminta

Sahko- ja voimalaitokset
Kemianteollisuus

Insindori- ja rakentamispalvelut
Einekset

Sellu- ja paperiteollisuus
Pukeutuminen, asusteet ja kengat
Ruokajakelu

Kotitaloustuotteet
Kaivosteollisuus

Ravintolat

Oliy ja kaasu — etsinta ja tuotanto
Kontit ja pakkaukset

Oliy ja kaasu — jalostus ja markkin..

Rakennusmateriaalit
Alkoholittomat juomat
Terastuotanto
Alkoholi

Hotellit ja majoitus
Kiinteistohuolto

Paastot ja jatteet

Paastot veteen
0.00
(tonnia/MEUR)
000
000
31122024

Paino
v

Haitallista toimintaa
39%
20% 02%
14% 38%
08% 28%
0.7%
0.7% | 0.2%
0.7%
07% | 24%
0.6%
05% 353%
05% 30%
04% 54,9%
04%
04% | 0.4%
04%
03%
02% | 24%
0.2%
02% | 13%
0.2%

Kattavuus
1%

30062025

m Salkku | m Vertailukori

Yhteenveto limasto

Ympéristo- ja luonto

Henkilosto ja yhteiskunta

Koko salkun sijoituksista negatiivista vaikutusta*

0.8%

Vahiten haitallista toimintaa

Storebrand USA A EUR

Storebrand Japan A EUR

UBS EURO STOXX 50 ESG ETF EUR ..
Storebrand Emerging Markets A E..
OP-Eurooppa Pienyhtiot IV A

Eniten haitallista toimintaa

OP-Eurooppa Indeksi Il A

JPM US Research Enh Eq Act ETF ..
OP-Amerikka Indeksi Il A

Xtrackers S&P 500 EW ETF 1C
iShares MSCI Japan Scrn ETF USD ..

m Aktia | m OP

Vaarallinen jate

153

(tonnia/MEUR)

31122024 30062025

m Salkku | m Vertailukori

Sijoitusstrategia

Paino  Biodiv.haitta
-~

83% 01%
0.7% 0.4%
1.3% 1.0%
1.3% 1.1%
1.0% 15%

Paino  Biodivhaitta
v

41% 51%

12% 51%

5.6% 31%

12% 26%

1.9% 25%
Kattavuus
62 %

Varainhoitajavertailu

30.06.2025

Luonnon kannalta merkitykselliset toimialat ovat ne, joiden
liiketoiminta on joko vahvasti riippuvaista luonnon ekosysteemista tai
aiheuttaa merkittavia vaikutuksia luonnon monimuotoisuuteen. Nailla
aloilla luonnon tilan heikkeneminen muodostaa taloudellisia ja
toiminnallisia riskeja yrityksille ja sijoittajille.

TNFD (Taskforce on Nature-related Financial Disclosures) tunnistaa
toimialoja. joilla on merkittavia luontoon liittyvia riippuvuuksia ja
vaikutuksia. ja joita siksi pidetaan luonnon monimuotoisuuden
kannalta keskeisina. TNFD-kehyksen mukaan vaikutuksilla
tarkoitetaan yrityksen positiivisia tai negatiivisia vaikutuksia luontoon
TNFD korostaa myos, etta yritysten tulee itse arvioida, altistuvatko ne
luonnon monimuotoisuuteen liittyville riskeille

TNFD liittyy laheisesti raportissa kaytettyyn SASB-
kestavyysperusteiseen toimialaluokitukseen. jota on hyodynnetty
myo6s oheisen kuvauksen toimialajaottelussa

Vasemmalla nakyvat salkun 20 suurinta toimialaa, joille luonnon
moninaisuus on olennaista seka niiden paino salkussa. Oikealla on
arvio siita. mika on niiden yritysten osuus omalla toimialallaan, jotka
vaikuttavat negatiivisesti luonnon monimuotoisuuteen.

Biodiversiteettiin liittyvan tiedon keraaminen ja analysointi on
varhaisessa vaiheessa. Raportissa oleva tieto on tamanhetkisen
parhaan olemassa olevan tiedon varassa

*Morningstarin mukaan

Sijoituskohteina olevien yritysten aiheuttamat paastét veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa euroa kohden ilmaistuna painotettuna
keskiarvona sijoituskohteista

Sijoituskohteina olevien yritysten tuottama vaarallinen jate ja
radioaktiivinen jate tonneina sijoitettua miljoonaa euroa kohden
ilmaistuna painotettuna keskiarvona sijoituskohteista

Vaarallinen jate on jatetta. joka sisaltaa haitallisia tai myrkyllisia
aineita ja voi aiheuttaa vaaraa ihmisille, elaimille tai ymparistolle
Tallaisia jatteita ovat esimerkiksi maalit. liuottimet, akut. [dakkeet ja
oljyt.
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Salkun kestavyysvaikutukset: Henkildsto ja yhteiskunta. Yritysomistukset

ESRS S1-S4: Yritysten sosiaalisten kestavyysvaatimusten toteutuminen ja valvonta — toteutuminen tyoolojen.
yhdenvertaisuuden. arvoketjun vastuullisuuden ja ihmisoikeusperiaatteiden mukaisesti.

Normirikkomukset
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Normirikkomukset liittyvat YK:n Global Compact -periaatteiden seka
ILO:n ja OECD:n yrityksille annettujen ihmisoikeus- ja
tydelamanormien toimintaohjeiden noudattamisen laiminlyonteihin.

YK:n Global Compact -periaatteet sisaltavat nelja normirikkomusten
padaluetta, jotka ohjaavat yritysten toimintaa

 Ihmisoikeuksien suhteen
1. Tukea ja kunnioittaa yleismaailmallisia ihmisoikeuksia
2. Huolehtia, etta ne eivat ole osallisina
ihmisoikeusrikkomuksiin

« Tydvoiman suhteen
3. Vaalia yhdistymisvapautta seka kollektiivisen
neuvotteluoikeuden tehokasta tunnustamista
4. Tukea kaikenlaisen pakkotyon poistamista
5. Tukea lapsitydvoiman kayton tehokasta poistamista
6. Tukea tyomarkkinoilla ja ammatinharjoittamisen
yhteydessa tapahtuvan syrjinnan poistamista

* Ympariston suhteen
7. Tukea varovaisuusperiaatetta ymparistoasioissa
8 Tehda aloitteita. jotka edistavat vastuullisuutta
ymparistoasioissa
9. Kannustaa ymparistoystavallisten teknologioiden
kehittamista ja levittamista

« Korruption suhteen
10. Toimia kaikkia korruption muotoja vastaan. mukaan
lukien Kiristys ja lahjonta

Normirikkomusten osuus kuvaa prosenttiosuutta sijoituksista. joissa
on havaittu rikkomuksia. Normirikkomusten valvonnan puute
tarkoittaa prosenttiosuutta sijoituksista. joissa on havaittu
normirikkomuksiin liittyvan politikan ja prosessien puute

Palkkaero kertoo keskimaaraisen sukupuolten valisen
tasoittamattoman palkkaeron sijoituskohteina olevissa yrityksissa.

Hallitusmoninaisuus tarkoittaa naispuolisten jasenten keskimaaraista
osuutta suhteessa miespuolisiin jaseniin sijoituskohteina olevissa
yrityksissa ilmaistuna prosentteina kaikista hallituksen jasenista
(Helsingin porssin hallintokoodin mukainen kynnysarvo on 40 %)

Korkean rahanpesuriskin maiden osuus kuvaa kansainvalisen
rahanpesun ja terrorismin rahoittamiseen liittyvien korkeariskisten
maiden osuutta valtionlainoista. Tama perustuu Financial Action Task
Forcen (FATF) mustaan seka harmaaseen listaan ja EU-komission
rahanpesun ja terrorismin vastaiseen listaan
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Sijoitusstrategia: Vaikuttamistoimia

Tassa osiossa kuvataan omistajan vaikuttamistoimia eli keinoja vaikuttaa salkun yhtididen toimintaan ja strategisiin linjauksiin.
Yksi vaikuttamiskeinoista on kiistanalaisten toimintojen rajaaminen tai poissulkeminen ja rajojen ylitysten seuraaminen

Kiistanalaiset teemat*
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Kiistanalaiset teemat koskevat toimialoja tai sektoreita, joiden
liketoiminta ei ole linjassa yleisesti hyvaksyttyjen eettisten,
sosiaalisten ja/tai ymparistoon liittyvien standardien kanssa.

Kiistanalaisten kynnysarvojen ylitysten seuranta kuvaa. missa maarin
poissulkukriteereja noudatetaan.

Kynnysarvot koskien yritysten liiketoimintaa voidaan

asettaa
« Suorana liikevaihtona. kuten tuotteiden tuottamisena.
valmistamisena tai kayttona,
« Epasuorana likevaihtona. kuten tuotteiden tai palveluiden
jakeluna tai myyntina. tai
« Binaarisena arviona (kylla/ei)

Eri kiistanalaisiin teemoihin liittyvilla yritystoiminnoilla on jakeluketjun
eri vaiheissa erilaiset kynnysarvot* Esimerkiksi alkoholiin liittyvassa
liketoiminnassa kynnysarvot likevaihdolle vaihtelevat siten, etta
tuotannossa ne ovat 5-9.9 %. alihankinnassa 50—100 % ja myynnissa
2549 % ja tupakassa valmistuksessa 0.1-4.9 % ja litdnnaisessa
toiminnassa 10-24.9 %.

Altistuminen fossiilisille liketoiminnoille esittaa niiden yritysten
osuuden, joiden likevaihdosta vahintaan viisi prosenttia liittyy
kyseessa olevaan toimintoon.

*Morningstarin mukaan
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Sijoitusstrategia: Kestavyydelle olennaisimmat sijoitukset ja allokaatio

Osion tarkoituksena on tunnistaa ne valtiot. sektorit. toimialat ja sijoituskohteet. joilla on suurin vaikutus salkun kestavyysteemojen

nakokulmasta

Kartta salkun sijoituksista

o

5% 10% 15%

Salkun suurimmat sijoitukset toimialoittain

Sektori Toimiala Paino
v

Rahoitusala Liikepankit 5.68%
Teknologia ja viestinta Tietojarjestelmat ja IT-palvelut 423%
Teknologia ja viestinta Televiestinta 3.80%
Terveydenhuolto Bioteknologia ja laaketeollisuus 3.62%
Teknologia ja viestinta Puolijohtimet 3.14%
Resurssien jalostus Konepajateollisuus 3.02%
Rahoitusala Vakuutus 282%
Infrastruktuuri Kiinteistoliiketoiminta 257%
Resurssien jalostus Sahkolaitteet 221%
Teknologia ja viestinta Tietotekniset laitteistot 213%
Teknologia ja viestinta Internetviestinta ja -palvelut 2.09%
Infrastruktuuri Sahko- ja voimalaitokset 2.05%
Resurssien jalostus Kemianteollisuus 1.37%
Terveydenhuolto Terveydenhuollon laitteet ja tarvikkeet 1.35%
Lilkenne Autoteollisuus 121%
Rahoitusala Varainhoitajat 1.04%
Kulutustavarat Erityiskauppa 1.03%
Palvelut Asiantuntijapalvelut 1.01%
Rahoitusala Investointipankit ja valittajat 0.93%
Kulutustavarat Sahkoinen kauppa 0.90%

Yhteenveto llmasto Ymparisto- ja luonto

Henkilosto ja yhteiskunta

Maa Paino
v

Yhdysvallat 17.56%
Ranska 547%
Suomi 507%
Saksa 461%
Iso-Britannia 388%
Espanja 2.35%
Ruotsi 2.35%
Alankomaat 202%
Italia 1.94%
Sveitsi 1.84%
Japani 1.48%
Kiina 1.18%
Intia 084%
Tanska 0.71%
Norja 0.67%
Belgia 0.64%
Kanada 0.46%
ltavalta 0.34%
Irlanti 0.32%
Brasilia 0.32%

Toimialan suurimmat yhtiot

Nordea Bank Abp (0.49%) | Barclays PLC (0.32%)

Microsoft Corporation (1.02%) | SAP SE (0.38%)

BT Group PLC (0.38%) | Telefonica Europe PLC (0.30%)

Novo Nordisk A/S (0.49%) | AstraZeneca PLC (0.46%)

Nvidia Corporation (1.11%) | Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (0.39%)
Kone 0YJ (041%) | Outotec OYJ (0.28%)

Sampo Oyj (0.43%) | Allianz SE (0.27%)

Kojamo Oyj (0.27%) | Citycon OYJ (0.22%)

Siemens AG (0.38%) | Schneider Electric SE (0.29%)

Apple Inc. (0.88%) | Nokia OYJ (0.45%)

Alphabet Inc. (057%) | Meta Platforms Inc (0.47%)

Iberdrola SA (0.31%) | E.ON SE (0.22%)

Air Liquide SA (0.15%) | Kemira 0YJ (0.15%)

Medtronic PLC (0.16%) | EssilorLuxottica SA (0.11%)

Tesla. Inc. (0.27%) | Stellantis NV (0.18%)

UBS Group AG (0.19%) | EQT AB (0.12%)

The Home Depot Inc (0.09%) | Norbit ASA (0.09%)

RELX PLC (0.14%) | Eurofins Scientific SE (0.14%)

JPMorgan Chase & Co. (0.35%) | Morgan Stanley (0.17%)
Amazon.com. Inc. (0.60%) | Alibaba Group Holding Ltd (0.10%)

Sijoitusstrategia Varainhoitajavertailu
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Kartta auttaa arvioimaan. miten eri maiden taloudelliset ja
ymparistolliset olosuhteet heijastuvat salkun kestavyyteen. Kartassa
kuvataan sijoituksien maantieteellista allokaatiota. Eri maiden varin
tummuus osoittaa valtioiden ja yritysten allokaatiota kyseisisa maissa
prosentteina koko salkusta. Kartan vieressa on listattuna 20 suurinta
sijoituskohdemaata. Taulukko sisaltaa ne sijoitukset. jotka
muodostavat suurimman osuuden salkun sijoituksista viitekaudella

Osakesijoituksen maantieteellisen sijainnin maaraa yrityksen
paadasiallisen liketoiminnan maa. Korkosijoituksissa maa maaraytyy
muun muassa paakonttorin sijainnin perusteella

Sijoitusvarojen taustalla olevien rahastojen avaaminen yksittaisiksi
sijoituskohteiksi parantaa lapinakyvyytta myos maantieteellisen
jakauman tarkastelussa

Toimialoilla on salkussa keskeinen merkitys kestavyyden
nakokulmasta. koska eri toimialoihin liittyvat ymparisto-, sosiaaliset
ja hallinnolliset vaikutukset poikkeavat merkittavasti toisistaan
Toimialajakauma vaikuttaa siihen, kuinka suuri salkun altistuminen
on esimerkiksi ilmastoriskeille, sosiaalisille riskeille tai eettisesti
kiistanalaiselle liiketoiminnalle

Salkun suurimpien sijoitusten toimiala- ja sektoriluokittelussa
kaytetaan kestavyyteen erikoistunutta SICS-luokitusta. joka tunnistaa
kullekin toimialalle taloudellisesti olennaisimmat
kestavyysvaikutukset ja -riskit
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